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esteve presente na CarbonExpo que

decorreu entre 2 e 4 de Maio, na cida-
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Co, (31/05/07))
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O mercado spot sofreu no més de Maio mais uma forte, mas previsivel
Spot €0.26 -45.83% L L
P ’ queda. Pelo contrario, 0 mercado de futuros, referentes as licengas de
Futuro Dez 2007 €029 -45.28% emissao para a segunda fase (2008-2012) tem estado bastante activo
com 0s precos a subirem mais de 20%. Os principais compradores
Futuro Dez 2008 €23.00 +20.42%
tem sido as produtoras eléctricas europeias que estdo ja hoje a fazer
Futuro Dez 2009 €23.85 +19.65%
cobertura do carbono referentes as vendas de electricidade para o
Futuro Dez 2010 €24.80 +18.83%

préximo ano.

COMMODITIES (3?1?:337) a TendénC|aS

O mercado spot devera continuar na sua tendéncia negativa. E pre-

Carvdo
$74.00 +2.87% o . i . o
($/ton ) visivel que apdés 3 meses de forte subida, e apdés a maioria dos
Petréleo $64.00 0.6 Pnlaes Europeus divulgados, o mercado de futuros entre numa fase
. =U. 0
($/barril ) de consolidacdo podendo mesmo corrigir para valores perto dos

€22

Fonte: Montel

RECOMENDACAO PARA JUNHO: Continuagéo da venda das licen-

¢as do primeiro periodo.
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Novidades do CELE - Conferéncias na CarbonExpo 2007

A experiéncia da primeira fase do CELE: 2005-2007

A experiéncia desta primeira fase do funcionamento do CELE, que ocorreu entre 2005 e 2007, permitiu consta-
tar diferengas na sua aplicagao entre os diversos Estados Membros, tanto ao nivel do método de alocagao de
licengas, periodos de referéncia diferentes, definicdes diferentes aplicadas que podem vir a ser minimizadas

com maior transparéncia dos PNALEs.

O resultado foi um mercado longo, em que as emissdes reportadas ficaram abaixo da alocag¢ao atribuida, com
um excesso de 97Mt. Porém, comprovou-se que o valor financeiro do activo CO, funcionou como incentivo a
investimentos em mudangas de carvdo para gas natural. Esta fase serviu de aprendizagem para os proximos

periodos, mas a partir de 2008, ja ira contar para o cumprimento do Protocolo de Quioto.

Perspectivas e alteragdoes ao CELE para o préximo periodo de cumprimento: 2008-2012

Perspectivas para o CELE para o PNALE I
Nesta segunda fase, que se inicia ja a partir de 1 de Janeiro de 2008 esti-

2,400 L, X - Lo
2300 4 ma-se ja uma inversdo nestas condi¢gbes, provocado em grande parte

2,200 pelos varios cortes nos PNALEs apresentados a Comissdo Europeia. Os
izzz dados mais recentes apontam para um défice anual de cerca de 150 Mt de

1,900 “ 7 licencas, e o mercado de futuros (referente as licencas da segunda fase)
1,800

005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 EStA j@ @ avaliar estas licengas acima dos €23

———emissions = allocations

SITUAGAO ACTUAL DOS PNALE II

Fonte: Fortis
19 aprovados

Em termos de alteragdes previstas ao CELE, destacam-se: i
¢ previ 6 notificados

° Deixam de ser permitidas situacbes de Force Majeure .
1 em consulta pidblica
° Fim dos opf outs até o final do ano
° O limite de leilao sobe para 10%
° O valor das penalidades sobe para € 100/ tonelada de CO,
° Mais instalagbes cobertas: forno de crackers, negro de fumo, queima de gases residuais, fornalhas e

(furnaces & integrated steelworks)

° Revisdo da Decisdao de Monitorizacdo, Reporte e Verificagao ja em vigor a partir de 1 de Janeiro de 2008
° Entrada da Noruega no CELE e sistemas semelhantes em outros paises (Canada, Australia, EUA)

° Proposta da Comissao para incluir a aviagdo ja a partir de 2010

° Opt- in. sao aguardadas propostas para captura e armazenamento de carbono (do inglés Carbon, Captu-

re and Storage (CC&S)), bem como de instalagdes de acido nitrico (N,O)
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Novidades das Conferéncias na CarbonExpo 2007

Implicagdes na aprovacdo dos PNALEs para a fase Il.

A experiéncia da primeira fase do CELE esta ja a ter implicagdes no sentido de corrigir alguns erros que foram

detectados, sendo que:

° A Comissao Europeia, tem avaliado os diferentes PNALEs de uma forma mais exigente para garantir o
cumprimento das diversas metas burden sharing de Quioto, tendo por base emissdes reportadas em
2005, restringindo o uso de créditos provenientes de IC (implementagdao Conjunta) e MDL (Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo), ndo permitindo o banking da fase | para a fase I,

° Tem havido cada vez maior interesse na utilizacdo de leildes por parte dos diversos Estados membros.

Temas chave ainda em debate para o p6s 2012 do CELE (fase lll)

A Comissao Europeia tenciona manter o CELE, com algumas afinagdes apenas estando excluida uma mudan-

¢a radical no regime legal.

Os temas chave em debate sao:

° Expans&o para outros sectores e gases ou concentrar-se apenas nos grandes emissores? E preciso ndo
esquecer que existem solugoes alternativas especialmente no caso de muitas fontes pequenas.

° Como sera o tratamento de emissores pequenos? Excluem-se ou sdo sujeitos a um limite anual?

° Garantir uma maior certeza do regime para diminuir o risco de investimento sendo que para isso deve
actuar-se no sentido de:
= Encontrar a duragéo mais adequada para cada periodo de cumprimento
= Periodos menores para a aprovagao dos PNALEs
= Clarificar se o limite global do CELE sera obtido em fungao do limite de 20% até 2020 ou via PNA-

LEs individuais

= Qual vai ser o futuro dos mecanismos de flexibilidade IC e MDL apds 20127

° Melhor harmonizagao de critérios entre os diversos Estados Membros

° Desejo de resolver questdes de concorréncia que se colocam no tratamento de instalagdes similares
localizadas nos diversos Estados Membros, de 2 formas:

= Metodologia de alocagao:

o Interesse cada vez maior no benchmarking entre sectores
o Aumento do papel dos leildes
. Atribuicao de licengas gratis pelo Estado com base no histérico

= Opc¢éo de centralizar a decisao da alocacao de cada pais na Comissao Europeia
° Reconhecimento de actividades de captura e armazenamento de carbono.
° Necessidade de dar sinais ao mercado com metas mais ambiciosas para incentivar as necessarias redu-

¢oes de emissodes
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Resultados da verificagao de emissdes de 2006 para Portugal

Segundo as informag¢des do Ministério do Ambiente, do Ordenamento do Territério e do Desenvolvimento
Regional, as emissdes de dioxido de carbono das industrias portuguesas abrangidas pelo Comércio Europeu de
Licencas de Emissédo (CELE), cairam 9,3% no ano anterior para 33 milhdes de toneladas, resultando num
excesso de licengas de cerca de 4,9 milhdes, menos 12,9% do total de licengas atribuidas (37,9 milhdes de

toneladas). Em 2005, foram reportadas 36,4 milhdes de toneladas.

A maior queda verificou-se no sector de geragao de electricidade resultante de uma maior produgao de electrici-
dade pelas hidroeléctricas, resultando numa diminuigdo de emissdes cerca de 3 milhdes de toneladas. Assim,
este sector sofreu uma reviravolta, uma vez que conseguiu reverter o défice de 1 milhdo de toneladas do ano
passado para um excesso este ano de 3,1 milhdes de licengas a mais. SO as centrais a carvdo e a biomassa

tiveram défice de licencas em 2006.

Todos os sectores industriais finalizaram o ano com excesso de licencas, sendo que o sector que mais distante
ficou da sua alocagao foi o ceramico, com mais 350000 licengas, 30% abaixo do total atribuido. O valor exce-
dente no sector dos metais ferrosos foi de 23,2 por cento, seguido da co-geracao (21%), pasta e papel (14,9%),

centrais termoeléctricas (14,3%), refinacao (7,6%), vidro (7,5%) e cimentos e cal (3,8%).

Para mais informagdes contacte:

Francisco Rosado | Trade Consultant

€£ecolrade
frosado@ecoprogresso.pt

Um servico ECOPROGRESSO +351 918211576

Pedro Mateus | Manager
pmateus@ecoprogresso.pt
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