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COMMODITIES
Carvéo
($/ton)

Petréleo
( $/barril )

Fonte: Montel

Prego
{ 30/09/07 )

£0.08

£0.08

£21.68

£22.13

£22.58

Prego
{ 30/09/07 )

$103.40

$81.66

A

Mensal

-20.00%

-20.00%

+10.5%

+10.8%

+8.7%

A

Mensal

+16.20%

+10.30%

€ ecoprogresso

Destaque

Finalmente foi publicada a Decisdao da Comissdao Europeia relativa ao
PNALE Il Portugués. Sobre este tema destacamos o corte de 8,2% relati-
vamente ao valor inicialmente proposto por Portugal, o que resultou em
34,8 milhdes de licengas atribuidas as instalagbes portuguesas abrangidas

pelo CELE (incluindo a reserva para novas instalagoes).

Analise Mensal

No passado més de Setembro o mercado de licengas da primeira fase
(2005-2007) fechou nos €0,08 por licenga. Pelo contrario, o mercado
de futuros da segunda fase esta actualmente a transaccionar entre os
€20 e €22, cerca de €6 acima dos precos verificados ha 6 meses atras.
Os volumes no mercado de futuros tém igualmente aumentado desde
Agosto, com muitas produtoras eléctricas a cobrirem ja o seu risco de

carbono referente as vendas de electricidade para o prdximo ano.

Tendéncias

Até 31 de Abril de 2008, os operadores abrangidos pelo CELE deve-
rao vender as suas licengas excedentes da primeira fase. Actualmen-
te o preco de mercado esta préximo dos €0,05, ndo se antecipando

nesta altura ja qualquer recuperagao.

RECOMENDACAO PARA OUTUBRO: Mantém-se a sugestdo de

venda das licencas do primeiro periodo.
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A Decisido da Comissao Europeia para o PNALE Il (2008-20012) ja € conhecida

Mais um Corte da Comissao Europeia

A Comissao Europeia emitiu a 18 de Outubro de 2007 a sua Decisao sobre o Plano Nacional de Atribuicéo de
Licengas de Emissao para o Periodo 2008-2012 (PNALE II), notificado & Comissao Europeia por carta a 30 de
Outubro de 2006. Tendo em conta manifestacdes da Comissao aguando da primeira analise da proposta Portu-
guesa para o PNALE Il, Portugal enviou a 16 de Maio de 2007 uma rectificagéo ao valor proposto, assumindo

uma reducéo anual de 2 milhdes de toneladas (passando a quantidade média anual a 35,9 milhdes de tonela-

das). Alocagio Proposta  Alocagio Atribuida CE ,) Limite deutiizagio
o . {Mt COy) (MECOy) Corte (%} ccp/erU 2008-2012 (%)
A Comissao divulgou finalmente a Decisao sobre o
. M Austria 3280 30,70 A% i)
PNALE Il que estipula um corte de 8,2% face a [¥% 30 58,50 ETT ad
guantidade média anual total proposta inicialmente 12 e = 1
L 101,90 B84 A0 -4, 5% G
em 37,9 milhées de toneladas. Em resumo, Portu- .50 .50 00% 1701
gal ficou anualmente com 34,8 milhdes de tonela- 24,38 12,72 7,85 o
. . - 2960 3780 -5,1% G
das para serem utilizadas pelas instalagdes abran-
132,80 132 80 L] 13.5
gidas pelo Comércio Europeu de Licengas de 482,00 453,10 0% 12
Emisséo (CELE) entre 2008 & 2012 (incluindo os 7550 £9,10 B 5K g
o 20,70 %40 -12,8% 10
potenciais novos operadores). I 230 % 1
204,00 19580 &A% 1499
770 343 -EEPR 10
Os critérios de avaliagao seguidos pela Comissao, 1640 a0 0% 20
. . 345 250 -5, T il
procuram assegurar a coeréncia dos planos com
29& 230 =3,1% thd
os compromissos de Quioto pela Unido Europeia e 40 85,30 E1% 10
seus Estados Membros, tendo em conta as emis- 284,60 208,50 -26,7% 16
~ . . . . 3740 3480 -B2% G
s0es reais que constam dos inventarios anuais da 4,30 30,0 2, %% 7
. - o . o 830 830 [ 1576
Comissao sobre a evolugdo da situagéo e, por 2 2 L
153,70 15230 A% ca. 20
outro lado, o potencial tecnoldgico de reducéo das 5,20 .80 a5% 10
emissoes. 248,20 248,20 0.8% 8
TOTAL 2.164 1963 -9,30%

A pressao em corrigir a sobrealocagéo de licengas no periodo experimental do PNALE | (2005-2007) levou a
Comissao Europeia a reduzir os valores propostos nos PNALEs de quase todos os Estados Membros. A nivel
Europeu verificou-se um corte de cerca de 9% nos PNALEs apresentados. Sé foram excepcao paises como o
Reino Unido, Franga, Dinamarca e Eslovénia. Resta apenas conhecer as Decisdes da Comisséo para
os PNALEs da Bulgaria e da Roménia para o processo de deciséo para o préximo periodo ficar concluido. A

tabela apresentada mostra claramente a tendéncia de restringir 0 numero de licengas para o segundo periodo.
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Decisao da Comissao Europeia para o PNALE |l Portugués (cont.)

Medidas de Reducéo nos Sectores ndo abrangidos pelo CELE foram a Principal causa do Corte

E porgué este corte no PNALE Portugués? Segundo a justificagao desta Decisdo conhecida hoje, a Comisséao
Europeia nao considerou suficientemente crediveis e fundamentadas algumas politicas e medidas que o Estado
Portugués apresentou no ambito do Programa Nacional para as Alteragoes Climaticas (PNAC) para a redugéao

nacional de emissdes para o préximo periodo. As seguintes razodes foram invocadas:

. Ao nivel das actividades de Florestag@o e Reflorestagéo no territdério nacional, as projecgdes indicavam
um incremento de area plantada, bem como remogdes liquidas decorrentes destas actividades que, con-
tudo, ndo se tém verificado nos inventarios nacionais que tém sido apresentados. Adicionalmente, foi
considerado irrealista que sé 50% das arvores portuguesas tenham sido afectadas por incéndios face a
intensidade & amplitude dos fogos registados. Por isto, a estimativa de crescimento de 2% apresentada
para a area florestal portuguesa, € posta em causa pela Comisséo, reduzindo para metade a confribuicao

deste sector para a redugéo prevista de emissdes;

. As actividades de Gestéo florestal foram questionadas quanto a real capacidade de fixagéo de CO2. O
efeito dos incéndios florestais & bastante significativo nesta actividade, como mostrou o ano de 2003, no
qual ela foi responsavel pela emissao liquida de 8,2 Mt CO2. Assim, a Comissao considerou que o eleva-
do grau de incerteza associado a esta actividade néo estava a ser considerado, o que resulta numa capa-

cidade de sequestro sobrestimada;

. A Ultima razao prende-se com a aplicagéo da Directiva 94/62/CE relativa a embalagens e residuos de
embalagens. A comissao europeia questionou o potencial de redugéo estimado de 0,9 Mt CO2 por consi-
derar demasiado elevada a reducéao prevista para as emissdes de metano no sector dos residuos e nao
se constatar uma tendéncia de redugéo nos perfis de consumo nem de produgéo de residuos biodegra-

daveis.

N&o conseguindo convencer a Comissao com as medidas apresentadas no PNAC pelas razdes acima mencio-
nadas, a Comissao Europeia resolveu diminuir para metade a contribuicéo das mesmas para a contabilizagéo
do potencial de redugéo e transferir este esforgo para os sectores industriais abrangidos pelo CELE para asse-

gurar o hivel de cumprimento exigido a Portugal.
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Decisao da Comissao Europeia para o PNALE |l Portugués (cont.)

Quem vai sofrer as consequéncias do Corte exigido pela Comissao Europeia?

Um dos cenarios que mais tem sido apontado é que o corte exigido pela Comisséo seja repartido entre a reser-
va para novos entrantes e as eléctricas do Continente. Neste caso, os valores inicialmente divulgados para as
restantes instalagdes manter-se-iam inalterados (excepto alguns ajustes que foram efectuados tendo em conta
aumentos de capacidade comprovados com o pedido de acesso a reserva devidamente instruido). No entanto,
o Comité das Alteragdes Climaticas levantou algumas dlvidas sobre a metodologia de atribuicéo das licengas,
nomeadamente no caso da indUstria dos metais ferrosos, pelo que a Deciséo refere que as alteragdes ao PNA-

LE devem ser efectuadas de forma nao discriminatéria.

Para efeitos de analise, construiu-se um cenario no qual se assume uma reparticao do corte de 50% entre a
reserva e as eléctricas do Continente. Assim, retirando as 15,3 milhdes de licengas anunciadas inicialmente
para o sector eléctrico no Continente, o valor final ficaria em 13,4 Mt (menos 24% do que o verificado em 20086,

que foi um ano razoavelmente chuvoso).

Tendo em conta este cenario 25,00 -
) L PNALE | (2005-2007)
e assumindo que as emissdes 20 Mt /ano PNALE Il (2008-
- 20,00 —_——_—— = = = = = = = — 2012) 14Mt/ano
em 2008 assumiriam um valor N
oy
médio entre o verificade em 1500 o
o ' ) a
2005 e 2008, as eléctricas do LE;
. . 2 i
Continente teriam que com- 10,00 19,38 19,38
prar cerca de 4 Mt no merca- - o0
do, o que representaria um
défice de aproximadamente 0,00 . . . 1
2005 2006 2007 2008
29%.

I Ernissoes Verificadas (Myano) —B— Alocacio (Mt/ano)

Fara 2007 e 2008 ndo foram considerados aumentos nas emissdes resultantes de novas instalagfes,

E no entanto de referir que em vérios paises o corte nas termoeléctricas foi acentuando, destacando-se o caso
da Suécia, em que o Govemo nao atribuiu licengas grafuitas as empresas de producéo de electricidade e calor

para acomodar o corte da Unido Europeia
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Decisao da Comissao Europeia para o PNALE |l Portugués (cont.)

Qual o impacto do corte nas instalagtes Portuguesas?

O corte verificado nos varios PNALEs europeus implicou ja um aumento na procura das licengas g, consequen-
temente, criou uma presséo para o aumento no preco das mesmas. Este Ultimo facto associado a previsivel
escassez em alguns dos sectores Portugueses podem criar um incentivo para a melhoria da eficiéncia na redu-
cao das emissodes.

Para tentar quantificar o impacte deste corte nas empresas portuguesas abrangidas pelo CELE considerou-se
para 2007 um valor médio das emissdes verificadas em 2005 e 2006 e aplicou-se para 2007 & 2008 uma taxa
anual de crescimento tendo em conta o indice de produgéo industrial do Instituto Nacional de Estatistica desde
2005 (2%). Para o cenario criado estimou-se que o corte da Unido Europeia possa vir a causar um défice em

Portugal de 1,6 milhdes de licengas ja a partir de 2008!

39,00 - PNALE | (2005-
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I £ niss oes Verificadas (Mt/fano) —B— Alocacio (Mt/ano)

Quais os proximos passos?

Depois de recebida a Deciséo, o Estado Portugués deve agora proceder as alteragoes exigidas aoc PNALE Il e
notifica-las o mais depressa possivel a Comissao. Se todas as alteragdes forem tidas em conta, a Comisséo ja
nao levantara mais objecgdes. Tendo em conta o corte exigido, a Direcgdo Geral de Energia & Geologia
(DGEG) fara os necessarios ajustes nas alocagdes (e em principio na reserva), prevendo-se cerca de um més

para que o resultado seja divulgado para uma prevista consulta publica de quinze dias.

Para mais informagdes contacte:

AECOPROGRESSO é umaempresa:  Francisco Rosado | Manager Catarina Vazao| Consultant
frosado@ecoprogresso.pt cvazao@ecoprogresso.pt
B +35191821 1576 +351 91 866 01 78
'.f, carbon Pedro Mateus | Manager Ana Martins| Consultant
3 4 i pmateus@ecoprogresso.pt amartins@ecoprogresso.pt
+351 91 980 86 14 +351 912547577
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