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EUA Spot 14,51 LA 8,61%

Fut 2009 14,54 1,54 8,83%

Fut 2010 14,90 1,85 9,24%

Fut 2011 15,49 2,12 9,24%

Fut 2012 16,30 1,35 9,03%

CERs Spot 13,80 1,71 14,14%

UK Gas (NBP pith) 20,80%

S eCcoprogresso

Mercados de CO,

Subida de 10% em Outubro

Os precos dos activos de carbono registaram em Outubro uma
valorizacdo proxima dos 10%, acompanhando a forte subida do
mercado do petréleo e do gds natural. Os investidores financeiros (ou ndo
industriais) 1ém sido ao longo dos Ultimos 6 meses os maiores participantes
deste mercado, notando-se uma reduzida oferta natural por parte do
sector industrial, que estando excedentdrio j& terd, na sua maioria,
vendido as suas licencas ao longo do primeiro semestre. Voltamos a
afirmar aqui que, apesar do comportamento bastante positivo destes
activos desde os minimos registados em Fevereiro (subida de cerca de
90%), a expectativa até ao final do ano serd de moderada correccdo. A
crise econémica e financeira mundial feve como consequéncia imediata
uma fravagem acentuada da producdo industrial europeia ao longo
deste ano, resulfando numa substancial quebra das emissdes de carbono
e a um mais que esperado cendrio excedentdrio até pelo menos 2011.
Estes dados, mais tarde ou mais cedo, chegardo ao mercado e terdo as
suass consequéncias Nos precos das emissoes.

Banguecoque... Barcelona...
Copenhaga... - /lnside Barcelona

A Ultima ronda negocial antes de Copenhaga, gue estd a decorrer esta
semana em Barcelona, pode sumariar-se em rés palavras: EUA, EUA, EUA.
Todas as conversas, em particular as de corredor (Que sGo as que
permitem sentir 0 pulso verdadeiro ao estado das coisas), vao dar aos
EUA. A opinido geral é de que isso € um mau pressagio: a Ultima vez em
que este pais foi o Alfa e o Omega das Negociacdes de Clima foi em
Novembro de 2000 - George Bush tinha acabado de ser eleito e a
Conferéncia de Haia resultou no maior fracasso de sempre, ndo se tendo
alcangado um acordo quanto as regras de implementacdo do Protocolo
de Quioto. (cont. pdg. 2)

cCool it

Com a agenda politica das alteracdes climdticas em ebulicéo e sendo
este unanimemente classificado como o problema ambiental mais grave
do séc. XXI, ecoam algumas vozes dissonantes que questionam a
necessidade de tfodo este esforco face a outros e, mais que isso, que
questionam a necessidade de investir t&o avultados recursos na reducdo

Carvao (API2 USDH) 75,00 6,38% das emissdes de Gases com Efeito de Estufa (GEE). Mesmo ndo
duvidando que as alteracdes climdticas sdo uma realidade. E esta a
Brent (USD/barrel) 75,20 8,88% perspectiva de Bjém Lomborg, que dirge o “think-tank” dinamarqués
Copenhagen Consensus Cenfer (CCC), enfidade que reuniu 50
Crude (USD/barrel) 78,55 11,24% economistas durante dois anos com o objectivo de definir prioridades
para “um mundo melhor’. O economista esteve no nosso pais No
passado més de Setemibro por ocasido do Greenfestival que decorreu no
Centro de Congressos do Estoril (1).
(cont. pag. 2)
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(cont.)

Desta vez, as opinides ainda se dividem nos corredores
da Fira de Barcelona: o resultado de Copenhaga ficard
sempre muito aguém do que a opiniGdo publica
esperaria, em particular  depois de tdo altas
expectativas, face ao novo presidente americano.
Nesta altura ninguém acredita que Copenhaga
ferminard sem um acordo — pelo menos um conjunto
de principio serd certamente alcangado. As opinides
divergem quanto ao alcance do acordo que se ird
atingir. Metas de reducdo €& certo que ndo serdo
acordadas.

De resto, business as usual centenas de horas de
discussdo em torno de dezenas de pdginas de texto
negocial cheio de opcdes e alternativas que tentam
espelhar da melhor forma as posicoées de cada pais.
Nada de novo. Dizia uma negociadora que regressa ao
processo ao fim de vdarios anos de afastamento: “a
Unica coisa que mudou foi o jargdo. De resto, os

Cool it (cont.)

Com base nos resulfados do seu estudo, o economista
argumentou que "o combate ao aguecimento global
ndo deve ser esquecido, mas hd que ter presente que
a Humanidade enfrenta problemas mais graves e
urgentes como a fome, a falta de dgua potavel e as
epidemias, pelo que é premente a criagdo de politicas
gue déem prioridade & batalha contra estes Ultimos”.

Na opini@o de Lomborg, os investimentos que tém sido
feifos para combater as alteracdes climdticas,
essencialmente relacionados com a reducdo das
emissdées de GEE, sdo demasiado avultados face aos
seus beneficios. O objectivo tracado pela Unido
Europeia, a meta de reducdo de 20% das emissdes em
2020, implica um investimento de USD 7 000 mil milhdes
para a reducdo de apenas 0,02°C prevista em 2100.

Constantemente confroverso, num artigo de 28 de
Setembro noWashingron Post, , Lomborg cita  Richard
Tol (perifto em economia ambiental do Painel
Intergovemnamental para as Alteragdes Climdticas) de
acordo com o qual caso o acordo de Copenhaga
seja bem sucedido e as Nagdes assumam
compromissos que visem a limitagcdo das emissdes de
GEE que permitam que a temperatura média ndo

interesses, posicdes e formas de negociar de cada pais
mantém-se exactamente os mesmos de hd anos!”

Goncalo Cavalheiro
Director-Técnico
gcavalheiro@ecoprogresso. pt

@

Goncalo  Cavalheiro  encontra-se  em  Barcelona
infegrado na delegagdo Europeia, com a missdo de
entrevistar delegados de paises chave sobre as
dificuldades e necessidades desses paises relativas a
implementagcdo e monitorizacdo de medidas de
mitigacdo.

aumente mais que 2°C, o custo serd de USD 46,0
bilides para evitar danos de USD 1,1 biliGo, mesmo
assumindo que a classe politica vai fomar as opcdes
mais eficientes e eficazes (estudo a publicar pela
Cambridge University Press no préximo ano).

Com o aproximar da cimeira de Copenhaga, ficam as
perguntas de Lomborg: "O Mundo estd cheio de
problemas. E o aquecimento global o maior de todos?
Ou apenas o que gasta mais dinheiro?”.

Mas até Lomborg reconhece que, sendo uma
alternativa custo-eficaz, € importante adaptar o mundo

as alteracdes climdaticas.

Inés Mourdo
Consultora
imourao@ecoprogresso.pt

'Aintervencdo de Bjomn Lomborg pode ser vista na fotalidade
em http://www.greenfestival.pt/2009/conferenciasDirecto.aspx
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Empresas... num Clima em Mudanca

A Ecoprogresso foi convidada a participar na Expo
Agua 2009 com uma intervencéo sobre o tema “As
Obrigacdes das Empresas Portuguesas no dmbito da
Estratégia Nacional de Adaptacdo as Alteracoes
Climdticas”.

Os impactes das alteracdes climdticas estdo ai: os
relatérios mais recentes do Instituto de Meteorologia
referem o Ulfimo més de Setembro como o mais seco
dos Ultimos 22 anos, com o maior nimero de dias com
Risco de Incéndio Mdximo (0 mais gravoso) desde
2000, e Outubro como quente (com valores superiores
em 2,1°C & média da temperatura fida como
referéncia) e com uma onda de calor (enfre 10 e 18 de
Outubro). Contudo, sendo a adaptacdo um tema
fransversal e depois de ter preparado o Documento de
Referéncia para a Definicdo da Estratégia Nacional e
fer proposto um processo baseado num  pProcesso
exaustivo de consulta dos diversos  stakeholders
sectoriais aos varios niveis, a proposta que esteve em
consulta publica parece pecar por ser omissa No que
concerne a4 participagdo e envolvimento do sector
privado e, na generalidade, na adopgdo de uma
abordagem  boffom-up com envolvimento destes
agentes. Assim, espera-se que a proxima versdo da
Estratégia Nacional para a Adaptagdo seja pautada
pelo reconhecimento da necessidade de uma maior
assertividade de climare-proofing dos instrumentos de
planeamento (por exemplo, através da
obrigatoriedade da consideracdo das alteracdes
climdticas e da vulnerabilidade da drea ou do sector a
programar aos impactes projectados) e do recurso a
abordagem  bottom-up (por exemplo, através da
representacdo de associacdes empresariais no Grupo
Coordenacdo). Em paralelo, deverd igualmente ser
promovido o climate-proofing das estratégias e planos
de negdcio do sector privado.

Estamos perante uma Estratégia ambiciosa, que requer
por definicdo um maior envolvimento da populagdo e
dos actores publicos locais e privados, propondo-se a
elaboragdo de um Programa de Comunicacdo com
vista & disseminacdo de sound information sobre 0s
impactes das alteragdes climdticas (incluindo de

fendmenos meteoroldgicos extremos) e de know-how
sobre medidas de adoptacdo que garanta a
auscultagdo dos mais variados sectores de actividade.
Esperamos que a Estratégia Nacional infegre estas
consideracdes e que efectivamente o enconfro entre
as abordagens fop-down, com a criagdo dos
instrumentos necessdrios, e da bottormn-up, coadjuvada
pelos meios necessdrios para garantir uma  eficaz
participacdo dos vdrios memibros da sociedade civil,
garanta que Portugal seja climate-proofed.

Por isso ndo € surpreendente que num livio como o
“MBA in 80 minutes” (Reeves e Knell, 2009) o primeiro
capitulo dedicado & sustentabilidade seja introduzido
com "8 das 10 empresas do FTSE500 consideram as
alteracdes climdticas como um risco comercial.
Contudo, a mesma propor¢do considera-as como
uma oportunidade comercial, tanto para produtos e
Servicos existentes como novos.”

Importa entdo envolver as empresas para que um
Clima em Mudanca seja uma oportunidade!

EVERYTHING
YOU'LL NEVER
LEARN AT

BUSINESS
SCHOOL

0
MINUTE
MBA

Inés Mouréo
Consultora
imourao@ecoprogresso.pt
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A Ecoprogresso € uma empresa:
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