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Pregos Licengas (EUAs) e Certificados (CERs) - Ago 2007 a Out 2008

: M Clima de Vitoria com Obama?

. M O Mundo jd finha parado de respirar hd muito tempo G espera do
\ resulfado das eleicdes americanas. Pelo menos todos quantos esperam
AO7S07 007 D07 FO03 MO8 M08 303 103 S0 que o caminho do desenvolvimento de todos os paises seja um caminho

—FASEIIFUt ——CER  ——SPREAD baixo em emissdes de carbono, respiraram de alivio com a vitéria de

Barack Obama. (continua na pdg. 2)

valores em € e Mercados de CO,

EUA Spot 2° 17,73 -4,57 -20,49%
No més de Outubro, as licencas de emissdo acabaram com perdas

Fut 2008 17,94 441 -19.73% significativas apesar de, na primeira mefade do més (auge da recente
crise financeira global), se terem verificado variacdes minimas nas
FUl200% osis =g clgee cotagses do Carbono.

FUE2010 e = -l Actualmente os participantes no mercado est@o a descontar no preco

das emissdes a mais que previsivel recessdo econdmica em

FURSOl 19,48 438 17.48% consequéncia da crise financeira. A titulo de exemplo, o Deutsche Bank
20,68  -5,55 21,16% veio recenfemente incorporar estas novas previsdbes de crescimento, e

corfou o price farget para as licencas de carbono de €40 para €30,

15,05 -3,40 -18,43% mesmo assim bem acima dos €17.73 a que encerrou 0 mercado a 31

de Outubro. (continua na pdag. 2)

A queixa da Quercus a Comissdo
Europeia e o0 seu impacte nos
operadores CELE

31-Out Mensal o

UK Gas (NBP p/th) -10,70

-12,86%
Rl laabenll 10900 4070 -27,19% A Quercus apresentou no passado dia 3 de Outubro uma queixa A
Comiss@o Europeia por o Fundo Portugués de Carbono (FPC) ter sido
orcamentado para 2009 com um montante inferior ao previsto,
agravando assim o défice entre o valor inicialmente previsto de dotacdo
e 0 que existe actualmente. Sabendo que o PNALE Il foi aprovado tendo
em conta uma dotagdo global do FPC de 354 Mg, poderd o défice na
dotacdo do mesmo pdr em causa a alocacdo anual j& aprovada para
0s operadores CELE? (continua na pdg. 3)

Brent (USD/barrel) [NV -31,63  -32,22%

Crude (USD/barrel 3% -31,65 -31,45%
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Clima de Vitéria com Obama?

Mas serd que agora & que é? Serd que os EUA vao
agora defender uma politica de combate as
alteracdes climdticas compativel com a politica
adoptada na Europa? E cerfamente demasiado cedo
para o dizer. O senso comum diria que o didlogo € o
entendimento entre os dois blocos serd mais facil. Pelo
menos deixou de existr o estigma da “"Bush
administration” aquela que “taking the issue of climate
change very seriously” ainda assim considerou ©
Protocolo de Quioto “fataly flawed” (nas palavras do
proprio presidente Bush, repetidas ad nauseun pelos
seus representantes nas negociacoes sob 0s auspicios
das Nagoes Unidas).

Diz-se nos corredores de Washington que hd muito que
Barack Obama estd a fazer convites ou a sondar
potencicis candidatos aos mais altos cargos da sua
administracdo. Nos EUA, o processo de transicdo entre
administracées planeia-se com muita antecedéncia
(mesmo antes das eleicdes) e pode demorar mais de
seis meses (se tudo correr bem) apds as eleicdes até
todos 0s cargos estarem ocupados.

Mercados de CO,

Existern de facto na nossa opinido, razdes vdlidas para
que 0s precos possam estabilizar e eventualmente
comecarem a subir j& no inicio do préximo ano, logo
apods as atribuicoes das licencas da Alemanha, Itdlia e
Polonia que irGo trazer ainda alguma volatiidade ao
mercado.

Em primeiro lugar os principais intervenientes deste
mercado sdo empresas industricis e termoeléctricas
que tém necessariamente de ter uma visGo longo
prazo da sua actividade. Havendo a possibilidade de
banking de licencas, estes operadores estabelecerdo
naturalmente o valor minimo a que estdo dispostos a
vender, abaixo do qual optaram por transferir este
activo para o periodo seguinte.

H& ainda a considerar que, a recessdo econdmica
mundial, poderd ter no proximo ano reflexos negativos
na producdo industrial. A verdade é que o maior
volume de emissdes provem da producdo eléctica e
neste campo ndo ¢é esperada uma reducdo
significativa do consumo.

Também a nova readlidade nos mercados de crédito,
poderd inviabilizar alguns investimentos j& planeados e
necessarios a reducdo de emissdes, ndo sé por parte
da indUstia mas também por promotores do
Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, valorizando a
detenc&o dos activos de carbono existentes.

Também os mercados de commodifies se 1em vindo a
ajustar s perspectivas de recessdo. O preco do
petrdleo, do gds natural e, principalmente, do carvdo
sofreram quedas acentuadas. Em termos relativos, e
face aos novos precos, € previsivel que alguns dos
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De acordo com o veiculodo pelos o6rgdos de
comunicagdo, a administragcdo Obama basear-se-&
fortemnente nas principais figuras da administracdo
Clinton. Em particular, as principais figuras relacionadas
com as alteracdes climdticas, como Frank Loy
(negociador chefe de Clinfon) sdo referidos como
potenciais candidatos aos mais altos cargos da Casa
Branca.

O Mundo mudou. Os presidentes também. J& ndo sdo
Clinfon nem Bush. E Obama. O Homem da Mudanga.
Mas as pessoas sdo as mesmas. E ndo podemos
esquecer que durante a administracdo Clinton, o
Senado Norte-Americano rejeitou por unanimidade o
Protocolo de Quioto. E hd a crise. ..

Goncalo Cavalheiro
gcavalheiro@ecoprogresso.pt
Administrador

maiores emissores de CO, fenham agora um maior
incentivo ao consumo de carvdo face ao gds natural.
Sendo o carvdo mais “poluente” teremos mais emissdes
e, consequentemente, uma maior  pressdo
compradora de licencas e créditos de carbono.

Resta analisar a resposta politica entretanto dada. A
forte possibiidade de recessdo econdmica veio
levantar duvidas sobre a possibilidade de manter os
ambiciosos compromissos  assumidos recentemente
pela UE, no que diz respeito a emissdes e energia. Aqui
sim, estaria o maior motivo de preocupacdo para
guem detém esta classe de activos. A Poldnia e Itdlia j&
deram sinais que poderdo usar o seu poder de veto, se
considerarem que O pacote de Ambiente e Energia
que estd a ser preparado, ird ser uma ameaga real a
competitividade da sua economia. Uma resposta firme
foi j& entrefanto dada pelo primeiro ministro briténico
Gordon Brown, afirmando gue as politicas de energia e
ambiente sdo parte da solugdo da crise econdmica.
Em resumo, os mercados de carbono ja estdo
valorizados em perto de 100 mil milhées de euros e sGo
parte integrante de uma indUstria de energia e
ambiente que € apontada como um dos motores do
crescimento econdémico e criacdo de emprego
durante a préxima déecada.

Francisco Rosado
frosado@ecoprogresso. pt
Director
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A queixa da Quercus a Comissdo Europeia e o seu impacte

nos operadores CELE

O FPC foi criado pelo Decreto-Lei n.° 71/2006, de 24 de
Marco, tendo como objectivo contribuir para o
cumprimento da meta estipulada oo abrigo do
Profocolo de Quioto, essencialmente afraves da
compra de créditos de carbono (Comércio de
Emissdes, Mecanismo de Desenvolvimento Limpo e
Implementacdo Conjunta), investimento em fundos de
carbono geridos por terceiros (como € o caso do Luso
Carbon Fund do qual a Ecoprogresso € aavisoj ou
apoio a projectos em Portugal.

O FPC apresenta uma dotacdo plurianual por parte do
Estado Portugués até 354 M€ para o periodo 2007-
2012, ndo estando até ao momento a verificar-se a
dotacdo anual esperada, 0 que mais uma vez foi
comprovado pelo Orgcamento de Estado para 2009,
que destinou apenas 53,1 M€ ao FPC, valor este abaixo
dos 60 M€ programados pelo Governo.

Deste problema, o que eventualmente poderia afectar
directamente os operadores CELE (Comércio Europeu
de Licencas de Emiss@o), diz respeito a afirmacdo do
dirigente da Quercus, Francisco Ferreira, divulgada pela
agéncia Lusa “O monftante de licengas atribuido pela
Comissao finha por base um fundo de carbono com
354 milhces de euros (2006-2012). Nao havendo essa
garanfia, pode haver uma reavaliacdo imediala em
baixa das licengas atribuidas aré ao final do periodo de
cumprimento  do  Profocolo  ade RQuioto  (2012),
penalizando as industrias'.

Latin American Carbon Forum

Enfre os dias 28 e 30 de Outubro, decorreu em
Santiago, Chile, a maior feira de carbono da America
Latina - Latin American Carbon Forum Chile 2008 —
onde a Ecoprogresso, através do Luso Carbon Fund,
esteve presente. O Luso Carbon Fund foi um dos
maiores patrocinadores do evento.

Esta feira contou com cerca de 750 participantes ao
longo dos 3 dias tendo promovido vdérios contactos
entre diferentes partes interessadas de todo o processo
CDM, bem como no que respeifa a energias
renovaveis. Todos os confactos realizados foram
particularmente  interessantes no  sentido em que
permitiram uma melhor compreensdo da posicdo dos
paises da América Latina (ndo contando com o Brasil

Efectivamente o montante de licencas aprovado pela
Comissdo Europeia (CE) para a industria Porfuguesa
feve em consideracdo a dotacdo do FPC em 354 M€
até 2012 e o défice actualmente verificado no mesmo,
0 que pode representar que o Govemo Portugués esta
em incumprimento face ao que se tfinha
comprometido junto da CE.

No entanto, o valor global anual de licencas afribuidas
aos operadores ndo so foi ja aprovado pela Comissdo
Europeia como estd publicado por Resolucdo de
Conselho de Ministros n.°© 1/2008, de 4 de Janeiro de
2008 e em particular pelo Despacho Conjunto n.°
2836/2008, tendo o valor anual para 2008 sido j&
enfregue aos operadores.

Assim, parece-nos dificil que a CE actue sobre o valor
de atribuicdo de licencas j& aprovado para o periodo
2008-2012. O gue poderd acontecer, caso a CE tenha
em consideracdo a queixa apresentada pela Quercus,
é a imposicdo de um prazo para a canalizacdo por
parte do Estado Portugués do montante em falta ao
FPC.

Parece assim gque a grande preocupacdo deverd ficar
do lado do Estado Portugués e ndo dos operadores
CELE.

Catarina Vazdo
CVazao@ecoprogresso. pt
Consultora

onde temos ja uma forte
posicdo tanto em termos de S —
projectos de carbono, como  [kalaidiaiLE it

de energias renovaveis) no que | i -
respeita a todo o processo Gctober28:30.2008

CDM e energias renovaveis.

David Garcia (representante da
Ecoprogresso no Brasil)
dgarcia@ecoprogresso.pt
Consultor
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Registos do Retiro de Planeamento 2009, realizado no passado més de Outubro em Borba.,
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A Ecoprogresso € uma empresa:

=Next

@,
Para mais informagdes contacte: Para Trading de Licengas contacte:
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