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30-Jun A Mensal

valoresem €

13,12 -1,50 -10,26%
13,26 -1,13 -11,07%
13,78 -1,03 -11,33%
14,51 -0,60 -10,21%

15,56 =189 -9,27%

11,82 -0,97 -7,58%

UK Gas (NBP p/th) 4,14%
Carvao (API2 USD/t) [CIR0) -1,48%
Brent (USD/barrel) 68,64 4,76%

Crude (USD/barrel) 69,23 4,40%
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Mercados de CO,

Licencas de Carbono com perdas acumuladas de 15% no primeiro
semestre de 2009

A quebra em cerca de 10% nos precos do carbono ao longo do més de
Junho motivada principalmente pela menor participacdo do sector
financeiro neste mercado, fez com que no final do primeiro semestre de
2009 os diversos activos de carbono acumulassem perdas na ordem dos
15%.

Ja tinhamos referido no final do més de Maio que a maioria dos industriais
europeus nAo estavam particularmente activos do lado comprador e que
0s precos tinham atingido um valor exagerado face aos fundamentais
que regem este mercado, em parficular face & forte quebra da
producdo industrial e termoeléctrica. A reducdo em cerca de 60% nos
volumes fransaccionados e a quebra total da correlagcdo com 0s precos
do petrdleo mostrou que também os investidores financeiros (ou nNdo
industriais) se afastaram para j& do lado comprador deste mercado.

(cont, Pag 2)

O CELE no P6s-2012 em discussGo
na ComissAo Europeia

No passado dia 6 de Junho foi publicada, em Jomal Oficial da Comisséo
Europeia (CE), a nova Directiva CELE (Directiva 2009/29/EC, de 23 de Abril
de 2009), aplicando-se estas novas regras ao periodo pods 2012 (2013-
2020).

Para o proximo periodo espera-se a inclusdo de novos sectores, como € o
caso de alguns processos gquimicos actualmente ndo abrangidos, assim
como a de dois novos gases, o Oxido nitroso (N,O) e os perfluorcarbonos
(PFCs).

Com esta Directiva surgem regras mais exigentes para os operadores
abrangidos pelo CELE, a comecgar pelo processo de atribuicdo de
licencas, que tem estado desde j& a preocupar muitas empresas.

(cont. P&g. 2)

Instituicoes Financeiras Infernacionais
e Alteracdes Climdaticas

As principais Instituicdes Financeiras Internacionais (IFls), como o Banco
Mundial e os Bancos Regionais de Desenvolvimento (Banco Africano,
Banco Asidtico, Banco Inferamericano e Banco Europeu para d
Reconstrucdo e Desenvolvimento) tém de um modo geral como missdo o
desenvolvimento econdmico e social dos paises em desenvolvimento e
economias em fransicdo da regido onde actuam.

As IFls financiam programas e projectos de desenvolvimento através de
vdrios instrumentos — doagdes, créditos concessionais, empréstimos e
garantias, equify - para apoio as necessidades de financiamento dos
paises seus clientes. (cont, Pag. 2)
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Mercados de CO, (cont.)

A questdo estd agora em saber qual serd a dimensdo
desta queda e que comportamento poderemos
esperar deste mercado ao longo do segundo semestre
de 2009. No seu Ulfimo documento de andlise a
Sociéte Generale reviu em baixa a sua estimativa de
preco das EUAs para o segundo semestre de 2009 para
€11.50, mas, chamando no enfanto & atencéo de que,
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face & possibiidade de uma recuperacdo da
economia jad em 2010, os precos poderdo atingir uma
média de €15 durante o proximo ano.

Francisco Rosado
frosado@ecoprogresso. pt
Director

Mercado Secundario Carbono

30-06-2009 Final 2008 12 Semestre 2009 Min (12 Fev) Vardo Min Média 2008 Desvio Média
13,12 EUAs 15,36 -15% 7,96 65% 23,25 -44%
11,82 CERs 13,53 -13% 7,6 56% 17,86 -34%

O CELE no P06s-2012 em discussdo na ComissGo Europeia

(cont.)

Os motivos para a referida preocupacdo  s@o
compreensiveis, fendo em conta que a atribuicdo de
licencas & industria serd efectuada com base em
benchmark sectorial e de acordo com as melhores
tecnologias € que o numero de licencas a atribuir
gratuitamente poderd corresponder a 80% no primeiro
ano (2013) e 30% no ultimo (2020), sendo as restantes
licencas adquiridas em leildo. Para as termoelectricas o
cendrio € um pouco diferente, visto que ndo terdo direito
a licencas gratuitas, estando na base desta regra o
facto de as mesmas poderem repercutir os custos com
o0 CO, na farifa de electricidade.

Em excepcdo G regra de atribuicdo de licencas &
industria est@o os sectores sujeitos a carbon leakage
para os quais a atribuicdo de licencas poderd ser 100%
gratuita.

Defini¢do dos sectores
sujeitosa Carbon Definigdo do
Leakage benchmark sectorial

@ )

Cap para 2013-2020

Regras para o processo
deleildo

Sobre a atribuicdo de licencas frés grandes temas estdo
em avaliacdo e discussdo na CE: a definicdo do
benchmark sectorial, ©0s sectores sujeitos a carbon
leakage e as regras para o processo de leildo.

Outra questdo importante diz respeito ds chamadas
“pequenas instalacdes”, isto €, aquelas que emitem por
ano menos de 25 000 tCO, e tém uma poténcia
térmica instalada inferior a 35 MWt (para o caso das
instalacdes de combustdo), as quais poderdo fer a
opcdo de ficar excluidas do CELE. Aqui serd preciso estar
atento j& que o que estd previsto € que as mesmas
tenham que implementar medidas para reduzir as suas
emissées, no entanto, ndo se sabe ainda
concretamente  em que termos isto  vai  ser
implementado.

Existern ainda vdrias questdes relevantes em aberto
sobre o regime do CELE no pds-2012, mas é justamente
nesta fase que as empresas devem estar atentas ndo sd
para se comecarem a preparar mas também para
poderem actuar em defesa dos seus inferesses.

Catarina Vazdo
Ccvazao@ecoprogresso. pt
Consultora

Instituicbes Financeiras Internacionais e Alteracdes Climdticas

(cont.)

Estas Instituicdes tém vindo a incorporar a problemdtica
das alteracdes climdticas nas estratégias de apoio ao
desenvolvimento dos paises onde actuam, fruto do

reconhecimento, por um lado, que estes sGo 0s mais
vulnerdveis aos impactes negativos das alteracoes
climdticas e, por outro lado, que tais impactes poderdo
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por em causa 0s ganhos alcangados e projectados em
tfermos de desenvolvimento, aumentando ainda mais o
nimero de pessoas que vive em extrema pobreza e
revertendo outras para esta condicdo de vida.

A fitulo de exemplo, o Banco Mundial
elegeu os bens publicos globais (i.e.
alteracdes climdticas, doencgas
infecciosas e comercio) - femdaticas cuja
accdo ndo se circunscreve a esfera
nacional ou regional - como um dos seis
temas estratégicos para o desenvolvimento global.

E consensual o reconhecimento que 0s paises e
comunidades mais pobres, 0s que menos contribuiram
para o problema, serdo os mais afectados. Devido &
accdo humana € expectavel que a variabilidade
climdtica: (a) afecte negativamente a produtividade
agricola, sobretudo nos tropicos e sub-tropicos,
ameacando a seguranca dlimentar; (b) diminua a
quantidade e qualidade de dgua nas zonas Mmais aridas
e semi-dridas (onde as comunidades dependem das
chuvas para as colheitas e para a satisfacdo das suas
necessidades bdsicas); (c) aumente a incidéncia da
maldria, dengue e outras doencas dos trépicos; e (d)
prejudiqgue os sistemas ecolégicos, diminuindo a
biodiversidade (reduzindo aqinda mais Qs suas
possibiidades de  obtengdo de  rendimento).
Adicionalmente, a subida do nivel do mar, associado
ao esperado aumento da temperatura, pode desalojar
milhdes de pessoas e ameacar a existéncia de
pequenos estados insulares.

O desafio consiste em acelerar ou manter um
crescimento econdmico robusto nos paises mMais
pobres. A adaptacdo as alteracdes climdaticas ird exigir
infraestruturas mais resilientes, medidas preventivas e de
alivio dos desastres mais alargadas e novas tecnologias
e prdticas agricolas que contfrariem os crescentes riscos
climdticos.

A acrescentfar ao esforco da adaptacdo, estes paises
ferdo também que moderar as suas trajectdrias de
emissdées com O constrangimento de terem
rendimentos e capacidades muito menores que as
nacdes industrializadas.

E devido a este enquadramento que as estratégias das
IFls e dos paises doadores da ajuda publica co
desenvolvimento cada vez mais privilegiom o
mainstreaming das alteracdes climdticas nas

Power Future 2009

A Ecoprogresso esteve presente
na Powerfuture 2009, feira de
energias renovaveis no Brasil, que
se redlizou de 29 de Junho a 1
de Julho de 2009 em Fortaleza,
Estado do Ceara.

Pedro Mateus, em representacdo
da empresa participou  No
primeiro dia de conferéncia,
tendo realizado uma
apresentfacdo com o tema "As
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estratégias de apoio aos paises. Contudo, os governos
nos paises em desenvolvimento e os principais actores
envolvidos na trajectdria da mudanca carecem ainda
de maior sensibilizacdo e capacitacdo relativamente a
esta matéria. Isto &€ tanto mais verdade quer na arena
da negociacdo internacional (no quadro das Nacdes
Unidas), quer no campo da tomada de decisdo quanto
as opcdes de investmento em prol do seu
desenvolvimento.

Isto leva-nos & questdo da transversalidade da vertente
ambiente que ainda com frequéncia € remetida para
segundo plano em paises Mais maduros em termos de
desenvolvimento, quanto mais em paises cujas
necessidades bdsicas continuam por satisfazer. E o
caso, por exemplo, de alguns paises africanos.

H& muito ainda por fazer nesta drea, sendo que o
papel das IFls, bem como dos paises doadores deverd
ser fundamental para alertar os decisores para a
urgéncia do problema e para que os investimentos de
hoje ndo sejam postos em causa amanha.

Neste ponto, Portugal através da sua politica de
cooperacdo para a ajuda ao desenvolvimento, deveria
tfer um papel fundamental sobretudo junto dos paises
africanos lusdfonos. Mocambique &  sempre
referenciado como um dos paises mais vulnerdveis as
alteracdes climdticas, estimando-se que a linha
costeira possa recuar fortemente. H& que aumentar a
presenca porfuguesa na accdo de coordenacdo com
0s parceiros do desenvolvimento para que paises como
Mocambique possam aceder as fontes de
financiamento disponiveis e capitalizar as vantagens
comparativas que Portugal dispde no didlogo com os
govemos beneficidrios, confribuindo para o aumento
da sua capacidade institucional.

No fundo também em Portugal hd que infegrar de
forma mais consistente a tfransversalidade da politica
ambiental no contexto da politica nacional de apoio
ao desenvolvimento, garantindo um desenvolvimento d
prova do clima.

Rosa Caetano
rcaetano@ecoprogresso. pt
Directora

energias renovaveis e 0 mercado de carbono". Esta feira
teve uma fortissima componente de discussdo em
fermos de energia edlica, onde foi largamente debatido
como poderd ser desenvolvido o mercado para esta
energia no Brasil, sendo que o Ceard € um dos principais
Estados do Brasi com apeténcia para esta fonte
renovavel, estimando-se que terd um potencial para 74
mil MW,

Em Novembro deste ano acontecerd o primeiro leiléo de
energia dedicado d energia edlica, para cerca de 1000
MW, sendo que ja se encontram prontos para Concurso
cerca de 6000 MW, o que deixa antever que a

03

Rua Tiero Galvan, torre 3, piso 10°, Amoreiras . 1070-274 Lisboa Portugal . T +351 217 981 210 . F +351 217 981 219 WWW.ECC yresso.pt



Q0
eCO news ecoprogresso

concorréncia serd forte. A furbinas, pds, torres e outras prestacdes de servicos
existéncia de um leildo especificos para a energia edlica.

especifico para este fipo Este evento, organizado pela delegacdo da cdmara
de energia serd luso brasileira de Fortaleza contou com uma ampla
fundamental para a participacdo de instituicdes nacionais desta drea e do
dinamizagdo deste mercado financeiro.

mercado e hd muita

expectativa para que este Pedro Mateus

seja apenas o primeiro de
muitos leildes do género. No entanto, apesar das muitas
incertezas, hd j& varios players mundiais a posicionarem-
se fortemente neste mercado, quer ao nivel de
producdo de energia quer ao nivel de producéo de

pmateus@ecoprogresso.pt
Director

United Nations Framework Convention on Climate Change
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A Ecoprogresso € uma empresa:
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