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31-Jul A Mensal %

21,81€ -644€ -22,80%
22,06€ -6,71€ -23,32%
23,10€ -6,70€ -22,48%
2412€ -6,67€ -21,66%
25,17€ 6,76 € -21,17%

26,39€ -698€ -20,92%

17,72€  -3,18€  -15,22%

31-Jul

UK Gas (NBPp/th) 58,50

-10,14%
Carvao (API2 USD/t) RRE[Xi] -19,46 -9,29%
Brent (USD/ barrel) 123,98 1585  -11,34%

Crude (USD/batrel) 124,08 1592 -11.37%
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Hd& seis anos ndo havia mercado de
carbono

Quando a Ecoprogresso foi fundada em Agosto de 2002, 0 mercado de
carbono era dinda uma miragem, uma possibilidade, uma ameaga que
muitos desejavam acabasse por se esvanecer nas incertezas relativas a
enfrada em vigor do Protocolo de Quioto. (Continuacdo pdgina 2)

Bluenext inicia fransaccdes spot de
CERSs

A Bolsa Europeia de carbono, a Bluenext (Universo Euronexi/NYSE),
anunciou que a partir de 12 de Agosto ird iniciar a tfransaccdo a vista de
CERs (Reducdes Cerlificadas de Emissoes). As CERs, créditos com origem
no Mecanismo de Desenvolvimento Limpo do Protocolo de Quioto,
podem ser usadas pelos industricis europeus abrangidos pelo CELE para
cumprimento das suas obrigacoes.

A Ecoprogresso como memibro da Bluenext, ird assim disponibilizar aos
seus clientes mais este servico, nhomeadamente para os operadores
industriais, que tal como previsto Nno PNALE, optem por frocar no mercado
spot 10% da sua alocacdo de EUAs por CERs (operacdo SWAP).

Mercados de CO,

A forte queda verificada nos mercados de Carbono no passado més de
Julho, infelizmmente no més em que as licencas de emissdo ficaram
disponiveis para a maioria dos operadores portugueses, resultaram ndo sé
da correccdo registada no mercado de petrdleo mas também das
recentes previsdes de um acentuado abrandamento econdmico e da
producdo industrial na Unido Europeia durante os proximos trimestres.

A pressdo negativa verficada no mercado de EUAs acabou por
naturalimente “passar” para o mercado das CERs. No entanto a menor
queda percentual face as EUAs, fez estreitar o diferencial entre estes dois
activos de €7.42 para € 4.34 durante o més de Julho. J& no inicio do més
de Agosto esta tendéncia acentuou-se verificando-se apenas um spread
de €3,07. (Continuacdo pdgina 3)

www.ecoprogresso.pt



<c/q\o)
eCO neWS ecoprogresso

HA seis anos ndo havia mercado de carbono

Hd& seis anos atrds poucos se atreveriam a dizer que havia espaco para lancar servicos relacionados com alteracdes
climdticas e emissdes de didxido de carbono, quanto mais lancar uma empresa Unica e exclusivamente focada nestas
matérias. Mas alguns ja diziam... “ah sim, € um nicho muito interessante, o fillet mignon... giro para comecgar...paga os
VOssos ordenados...”

Todos enganados! Seis anos volvidos, ndo sé hd mercado para uma empresa focada unica e exclusivamente no carbono
como o mercado ndo é nicho: é absolutamente mainsiream. Actualmente, alteracdes climdaticas, carbono e energia estéo
na primeira linha das preocupacdes de decisores politicos e de qualguer decisor de negdcios.

H& seis anos atrds, ndo existiam bolsas de carbono. HA seis anos atrds, juntaram-se pouco mais de uma dezena de
representantes de grandes empresas nacionais para participarem num jogo de simulacdo de gestdo e compra e venda de
carbono. Tanto quanto me lembro, correu mal... falhou a ligacdo via internet & Euronext em Paris. Hoje em dia, sdo
fransaccionados milhdes de euros por dia em diversas bolsas de carbono. Desde que foi lancado, o servico Ecotrade da
Ecoprogresso j& transaccionou, entre mercado Spot, Futuros e operacdes de SWAP, mais de 2,8 milhdes de licencas num
valor superior a 40 milhdes de Euros.

Hd& seis anos atrds, ninguém sabia que podia compensar o impacto do seu negdcio ou das suas actividades no clima, até
gue a Ecoprogresso apoiou o primeiro grande evento nacional Carbonfree: a Cow Parade. Hoje em dia, a Ecoprogresso ja
ajudou a compensar voluntariamente cerca de 30 mil toneladas de didxido de carbono.

Hd& seis anos atrds, temia-se 0 mercado de carbono pelo custo que este representaria. Hoje, a gestdo eficiente do bindmio
carbono-energia e a utilizacdo cabal dos instrumentos financeiros disponiveis no mercado permitem a rentabilizagcdo desta
ex-externalidade ambientall

Hd& seis anos atrds, havia meia dizia de fundos de investimento em carbono, a maior parte deles eram protdtipos criados
pelo Banco Mundial para ganhar experiéncia e albrir caminho ao investimento privado. Hoje em dia existern dois fundos de
Carbono portugueses: o Fundo Portugués de Carbono, do Estado, e o Luso Carbon Fund no qual a Ecoprogresso presta
advisory técnico.

Hd seis anos atrds, no entanto, j& havia negociacdes nas Nacdes Unidas sobre Clima. Trabalhava-se para gue o Protocolo de
Quioto entrasse em vigor. Hoje como entdo, a Ecoprogresso acompanha por dentro esse tfrabalho. Em Bali, onde mais de
190 paises decidiram negociar um novo regime climatico de médio-longo prazo, a equipa da Ecoprogresso desempenhou
um papel chave no dmbito da Presidéncia Portuguesa da Unido Europeia.

Ha seis anos afrdis, a Ecoprogresso ndo tinha escritdrio. Eramos 3. Entretanto passdmos por Alfragide, de onde saimos com 8
pessoas, por Alvalade de onde saimos com 15 pessoas e estamos por agora nas Amoreiras com mais de 20 pessoas:
algumas delas raramente cd podem ser encontradas, pois estdo baseadas nos Nossos escritérios em Sdo Paulo ou em
Pequim.

Hd& seis anos atrds tinhamos um cliente. Hoje trabalhamos com mais de 100 empresas de todos os sectores: desde a mais
peqguena cerdmica ao mais sofisticado banco!

Venham mais 6!

Goncalo Cavalheiro
gcavalheiro@ecoprogresso. pt
Administrador
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CONSULTORES EM AMBIENTE E DESENVOLVIMENTO

futuro em estado puro
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Mercados de CO, (continuacAo)

Face ds recentes quedas verificadas no preco das licengas, coloca-se a dificil questéo de saber se esta tendéncia negativa
ird continuar? No curto prazo e depois do forte ajustamento nos precos do petrdleo, gas natural e carvdo, prevemos a
estabilizacdo dos precos destas commodities altamente corelacionadas com os precos das EUAs. Acresce-se que é
previsivel neste terceiro trimestre do ano um aumento da procura de licencas por parte das termoeléctricas europeias que
estando estruturalmente curtas de licencas terdo previsivelmente de aumentar o seu programa de compras. Consideramos
gue as condicdes de mercado estdo criadas para uma recuperacdo dos precos para os niveis de €24 a €25, durante as
proximas semanas.

Headlines.

e Um volume recorde de 280 Milhdes de EUAs e 94 Milndes de CERs foi fransaccionado no passado més de Julho,
incluindo-se neste registo 0s mercados spot, futuros e opgdes.

e A Comissdo Europeia anunciou que a ligacdo entre os sistemas ITL (ONU) e CITL (EU), que ird permitir a transferéncia
de CERs as empresas industricis europeias, estard pronta antes de Dezembro de 2008. A data originalmente
avangada para este ligacdo foi Janeiro de 2007, tendo atrasos sucessivos causado uma instabilidade adicional no
mercado de carbono.

http://europa.eu/rapid/pressReleases Action.do?reference=IP/08/1246 & format=HTML&aged=0&language=EN& guil_anguage=en

e Poucos dias depois de Portugal ter atribuido as licencas de emisséo as empresas abrangidas pelo CELE, coube a
Franga alocar também 138 Milhdes de licencas aos seus operadores. Apesar de tudo ainda estdo disponiveis nas
empresas Europeias apenas 1/3 do total previsto pela CE, aguardando-se ainda as alocacdes de importantes
paises como o Reino Unido e Alemanha.

Francisco Rosado
frosado@ecoprogresso.pt
Director
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“A Ecoprogresso € uma empresa jovem e dindmica com quem a Sonae Sierra trabalha desde 2005 na drea das alteracdes
climdticas.

Este trabalho de parceria permitiu-nos focar, desde muito cedo, esta temdtica dentro da Empresa e promover o debate
interno da definicdo de estratégia a longo prazo da reducdo das emissdes de carbono.

A Ecoprogresso teve um papel determinante na posicdo de lideranca que a Sonae Sierra ocupa no sector relativamente as
alteragdes climdticas.”

Elsa Monteiro

Head of Environment - Sonae Sierra

O [ ” [
s Tvoll Hofels & Resort orguiham-se 6 e aniversario
pela escolha da Ecoprogresso como
parceira no projecto relacionado com
as alteracdes climdticas, pois desde o No nosso aniversario, somos nés que oferecemos a prenda.
inicio a qualidade dos seus recursos Por cada ano de vida, 1 tonelada de CO2.
humanos permitiu que, afravés do seu - ' '
know how, 0s objectivos delineados
estejom a ser concretizados com
sucesso. O espiito de busca de
solugbes para ir de encontro ds
expectativas do cliente & evidente.
Desejomos que a  Ecoprogresso
continue a manter o seu espiito
criativo, de iniciativa e pioneirismo em
prol de um ambiente mais saudavel.”
Adriana Jacinto
Directora da Qualidade - Quality
Control Manager, Tivoli Hotels & Resorts

A Ecoprogresso € uma empresa:

SNext

Para mais informagdes contacte: Para Trading de Licengas contacte:
Maria Jodo Ramos | Departamento de Comunicacdo Francisco Rosado | Director de Trading
mMramaos@ecoprogresso. pt frosado@ecoprogresso.pt

T+351217 981 210 T+351 217981212
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